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Podsumowanie 
Q1 2025



Rada Nadzorcza GPW powołała w kwietniu Dominikę Niewiadomską-Siniecką na stanowisko Członkini 
Zarządu Giełdy odpowiedzialnej za obszar prawny i regulacyjny 

Podsumowanie Q1 2025 
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Q1 2025

Rekordowe obroty sesyjne akcjami na Głównym Rynku: 111,2 mld zł (+34,6% rdr), rekordowe poziomy indeksów 
w Q1 2025 – WIG20 TR +22,7%, WIG +20,6% 

Rekordowe kwartalne przychody GK GPW w Q1 2025: 132,3 mln zł, wzrost o 11,9% rdr – Rynek Finansowy 
wzrost o 14,7% rdr, Rynek Towarowy wzrost o 9,1% rdr

Wzrost zysków: EBITDA wzrosła o 25,7% rdr do 54,7 mln zł; zysk netto1 wzrósł o 27,8% rdr do 50,5 mln zł

Rekomendacja wypłaty dywidendy w wysokości 132,2 mln zł, czyli 3,15 zł na akcję. Na dywidendę ma trafić 
88,7% skonsolidowanego zysku netto za 2024 r. 

Koszty operacyjne w Q1 2025: 87,0 mln zł, wzrost o 5,3% rdr; wskaźnik cost/income spadł do 65,8% w Q1 
2025 z 69,9% w Q1 2024; zmiana ujęcia opłaty KNF – równe obciążenia w każdym kwartale 

1 Zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej



Zmiana obrotów sesyjnych akcjami1 Wskaźnik obrotu (velocity)2 

Bucharest-31,8%

Budapest

Turquoise

Cboe Europe

GPW

Deutsche Börse

Prague

Athens

Euronext

Vienna

Aquis Exchange

LSE

SIX

BME

Nasdaq N&B

58,8%

58,3%

42,6%

38,4%

37,3%

35,0%

34,6%

31,5%

28,4%

27,5%

25,7%

20,9%

13,7%

8,9%

Źródło: FESE
1 Giełdy FESE o rocznych obrotach powyżej 2 mld EUR 
2 Wskaźnik obrotu (velocity ratio): obroty sesyjne akcjami spółek krajowych jako % średniej kapitalizacja spółek krajowych, stan na marzec 2025

wartość obrotów 
mln EUR

zmiana rdr, % (dane w EUR)

2 918

99 652

717 349

26 632 

379 053

1 630

9 200

777 426

9 166

176 017

306 400

210 328

83 593

198 517

478
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Obroty na GPW na tle innych europejskich giełd w Q1 2025

Deutsche Börse

GPW

BME

Vienna

Budapest

Prague 

Bucharest

78,4%

56,6%

43,0%

32,0%

28,2%

15,3%

4,9%

Euronext 54,9%

SIX 46,4%

Nasdaq N&B 43,9%

Athens 48,5%



Zmiany wybranych indeksów 2025 YTD1
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Indeksy i wyceny GPW na tle wybranych indeksów globalnych 

zmiana rdr, % (dane w walutach lokalnych)

1 Źródło: Bloomberg, dane na 13.05.2025
Wskaźnik C/Z indeksów MSCI 1Y forward

NIKKEI 225 TR-3,4%
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32,8%

32,0%
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23,4%

18,7%

15,3%
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6,9%
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Wskaźnik cena/zysk indeksów MSCI
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Oferty pierwotne i wtórne akcji oraz ABB1 

1 Główny Rynek GPW i NewConnect łącznie; SPO z wyłączeniem emisji na potrzeby realizacji programów motywacyjnych
2 Wartość emisji dla instrumentów dłużnych notowanych w EUR przeliczona na PLN wg kursu podawanego przez NBP w ostatnim dniu danego okresu 
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▪ Łączna skala transakcji IPO, SPO i ABB na 
rynku akcji wzrosła w Q1 2025 o 54% rdr 
do 2,3 mld zł

▪ IPO Diagnostyka S.A. na Głównym Rynku: 
czwarte największe IPO w Europie w Q1 
2025

▪ Wartość nieskarbowych instrumentów 
dłużnych wprowadzonych na Catalyst w 
Q1 2025 wzrosła o 43,4 % rdr do 11,3 mld 
zł

▪ Wartość obligacji korporacyjnych: 6,7 mld 
zł (vs. 3,7 mld zł w Q1 2024) 

▪ Największe emisje korporacyjne 
wprowadzone w Q1 2025: Benefit Systems 
S.A. (1 mld zł), Polenergia S.A. (750 mln zł – 
Warsaw Sustainable Segment)

▪ Wartość obligacji komunalnych 
wprowadzonych do obrotu: 3,0 mld zł (vs. 
4,0 mld zł w Q1 2024)

▪ Wartość hipotecznych listów zastawnych 
wprowadzonych do obrotu: 1,6 mld zł (vs. 
0,2 mld zł w Q1 2024)

▪ Coraz więcej sygnałów od spółek  
zainteresowanych debiutem na GPW

Kontynuacja przełomu na rynku pierwotnym i wzrosty na rynku obligacji

Catalyst: instumenty nieskarbowe
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+43,4%

mln zł

instrumenty nieskarbowe wprowadzone od obrotu2
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Wyniki finansowe
Q1 2025



mln zł Q1 2025 Q1 2024* rdr
PRZYCHODY 132,3 118,2 11,9%

Rynek Finansowy 85,1 74,2 14,7%
Rynek Towarowy 43,2 39,6 9,1%
Pozostałe 4,0 4,4 -8,8%

Koszty operacyjne 87,0 82,7 5,3%
Opłata KNF1 4,1 3,9 5,5%

Wskaźnik cost/income (%) 65,8 69,9 -4,1 p.p
Zysk operacyjny 46,0 35,9 28,1%
Rentowność operacyjna (%) 34,7 30,4 4,3 p.p.
EBITDA 54,7 43,5 25,7%
Rentowność EBITDA (%) 41,3 36,8 4,5 p.p.
Saldo przychodów i kosztów finansowych 4,7 4,0 16,9%
Udział w zyskach spółek stowarzyszonych 10,3 8,1 26,8%
ZYSK NETTO2 50,5 39,5 27,8%
Rentowność netto (%) 38,2 33,7 4,5 p.p
ROE (%) 14,4 15,0 -0,6 p.p

Wyniki GK GPW
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Q1 2025

▪ Rekordowe kwartalne przychody GK GPW: 
132,3 mln zł (+11,9% rdr) dzięki wzrostom 
przychodów na Rynku Finansowym (+14,7% 
rdr) oraz Rynku Towarowym (+9,1% rdr)

▪ Zmiana polityki rachunkowości w zakresie 
opłat KNF skutkująca równymi obciążeniami 
w każdym kwartale 

▪ Opłata KNF wyniesie 4,125 mln zł kwartalnie, 
co negatywnie wpłynie na poziom EBITDA w 
Q2-Q4 2025 r. w porównaniu do poprzedniej 
polityki rachunkowości

▪ Spadek wskaźnika C/I o 4,1 p.p. dzięki 
wzrostowi przychodów oraz kontroli kosztów 
operacyjnych, które wzrosły o 5,3% rdr

▪ Wzrost EBITDA o 25,7% rdr do 54,7 mln zł 

▪ Wzrost zysku netto2 o 27,8% rdr do 50,5 mln zł

* Dane przekształcone według nowego ujęcia opłaty KNF
1 Wartości po zmianie polityki rachunkowości: - szczegóły na s. 23 

2 Zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej

Wyniki finansowe GK GPW Q1 2025



Przychody  GK GPW Struktura przychodów GK GPW Q1 2025

1 Zawiera inne opłaty od uczestników rynku w ramach obsługi obrotu oraz inne instrumenty rynku kasowego
2 Zawiera - Rynek finansowy: obsługa emitentów, działalność depozytowa AMX, inne opłaty od uczestników rynku, sprzedaż informacji; Rynek towarowy: inne opłaty od uczestników rynku, 
sprzedaż informacji; pozostałe przychody
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118,2 113,7

132,3

+11,9%
mln zł, zmiany rdr

Struktura przychodów GK GPW
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+14,7%

+9,1%

-8,8%

▪ Wzrost udziału przychodów w segmencie Rynku Finansowego w Q1 2025 do 64,4% łącznych przychodów Grupy z 62,8% w Q1 2024 dzięki obrotom akcjami

▪ Udział przychodów niezależnych od obrotu 2 w Q1 2025 wyniósł 32,4% (spadek o 1,5 p.p. rdr ze względu na wzrost udziału obrotów akcjami)

33,9%

5,4%

4,2%

4,7%

3,4%

4,2%

5,6%
4,5%10,0%

12,1%

Akcje

3,4%

Instrumenty pochodne

2,7%

Instrumenty dłużne

2,6%
Inne1

Obsługa emitentów

AMX

Energia elektryczna

Gaz

Prawa majątkowe

Inne
Rejestr Świadectw
Pochodzenia

Rozliczanie transakcji

0,5%

Sprzedaż informacji 
z rynku towarowego

3,0%
Pozostałe przychody

Sprzedaż informacji 
z rynku finansowego

Rynek finansowy Rynek towarowy Pozostałe przychody



Dane operacyjne

1 Zawiera:  przychody z innych opłat od uczestników rynku oraz obrotu innymi instrumentami rynku kasowego

Q1 2025 rdr

AKCJE
obroty sesyjne (mld zł) 111,2 34,6%

średnia opłata (pb) 1,98 -2,0%

INSTRUMENTY 
POCHODNE

obroty sesyjne W20 (mln szt.) 1,9 -20,1%

średnia opłata W20 (zł) 1,08 4,0%

INSTRUMENTY 
DŁUZNE

obroty TBSP (mld zł) 336,9 190%

obroty Catalyst (mld zł) 1,7 6,3%

INNE RYNEK
KASOWY 

strukturyzowane (mld zł) 0,97 81,0%

ETF, ETC (mld zł) 0,66 77,1%

mln zł, zmiany rdr

▪ W Q1 2025 przychody z obrotu akcjami wyższe o 28,9% rdr, w wyniku znacząco wyższych obrotów (+34,6%) przy jednoczesnym spadku średniej opłaty (-2,0%) i nieco 
niższych przychodach z transakcji pozasesyjnych

▪ Spadek przychodów z obrotu instrumentami pochodnymi wynikający z wycofania części algorytmów przez jednego z uczestników rynku, co wpłynęło na poziom 
wolumenów; kdk wzrost przychodów o ok. 10%

Przychody Rynek Finansowy: obsługa obrotu 

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 11

34,8 33,7

44,8

5,2 4,1

4,5

3,6
3,5

3,6

3,6
3,5

3,5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

55

60

Q1 2024 Q4 2024 Q1 2025

47,2
44,7

56,4
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+28,9%

-13,7%
-0,3%
-3,1%

Przychody - obsługa obrotu Rynek Finansowy
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7,2

+6,7%

Opłaty za notowanie Opłaty za wprowadzenia Działalność depozytowa Działalność giełdowamln zł, zmiany rdr

Sprzedaż informacji Obsługa emitentów AMX

▪ Wzrost przychodów o 4,0% rdr ze 
sprzedaży informacji na Rynku 
Finansowym

mln zł, zmiany rdr mln zł, zmiany rdr

▪ Wzrost poziomu przychodów z opłat za 
notowanie o 3,5% rdr związany ze 
wzrostem kapitalizacji

▪ Wzrost przychodów z opłat za 
wprowadzenia o 22,2% na Głównym 
Rynku akcji oraz na Catalyst 

▪ Przychody AMX z niewielką zmianą w 
porównaniu do Q4 2024
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Przychody Rynek Finansowy: sprzedaż informacji, obsługa emitentów, AMX



Energia Gaz Prawa majątkowe inne opłaty od uczestników rynku

7,3 7,2 6,2

4,0 4,1 4,5

4,2 3,3 5,5

5,7 6,3
7,3

0

5

10

15

20

25

30

Q1 2024 Q4 2024 Q1 2025
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23,5

+11,3%

Q1 2025 rdr

ENERGIA 
ELEKTRYCZNA

obroty spot (TWh) 13,0 -0,4%

obroty forward (TWh) 15,4 -19,0%

GAZ 
ZIEMNY

obroty spot (TWh) 12,0 77,0%

obroty forward (TWh) 27,0 -0,8%

PRAWA 
MAJĄTKOWE obroty spot (TWh) 5,3 30,9%

Przychody - obsługa obrotu Rynek Towarowy Dane operacyjne

▪ Istotny spadek obrotów energią elektryczną na rynku terminowym oraz rekordowe obroty gazem na rynku spot

▪ Wzrost przychodów w segmencie innych opłat, związany przede wszystkim z rewizją polityki rabatowej IRGiT i ograniczeniem wcześniej obowiązujących upustów w zakresie 
opłat od zabezpieczeń

▪ Znaczny wzrost obrotów prawami majątkowymi dla energii elektrycznej wytworzonej w OZE, związany ze zwiększeniem wymaganego poziomu umorzeń tych certyfikatów

TWh – terawatogodziny 

mln zł, zmiany rdr
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Przychody Rynek Towarowy: obsługa obrotu

-15,7%

+32,3%

+29,3%

+13,1%
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Rozliczenie transakcji 

1 Rejestr Świadectw Pochodzenia i Rejestr Gwarancji Pochodzenia

▪ Wzrost przychodów z tytułu rozliczeń Q1 2025 vs Q1 2024  
dzięki wyższym wolumenom obrotu, a przez to 
przychodom z tytułu rozliczenia, dla rynków spot gazu 
ziemnego oraz transakcji pozasesyjnych dla praw 
majątkowych OZE

▪ Stabilne rdr przychody z prowadzenia rejestrów
▪ Wzrost przychodów w porównaniu do Q4 2024 

spowodowany przede wszystkim istotnym wzrostem liczby 
wystawionych świadectw pochodzenia OZE oraz wzrostem 
wolumenu operacji dokonywanych w RGP
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Prowadzenie rejestrów1

mln zł, zmiany rdr

RŚP RGP
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Przychody Rynek Towarowy: rozliczanie transakcji i prowadzenie rejestrów



1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty (po odjęciu opłat na KNF) oraz  inne koszty operacyjne
2 Wskaźnik Cost/Income i dynamika kosztów wg nowej polityki księgowania opłat KNF

-1,2%

4,9%
1,2%

21,4%

-2,4%

19,0%

-14,9%

1,6% 1,8%

28,9%

11,7%

19,2% 19,9%

24,6% 26,7%

29,0%

5,3%

10,8% 9,2%

6,2%

5,7%

3,7%
-1,9%

-3,9%

11,9%

5,3%

zmiana przychodów, rdr zmiana kosztów operacyjnych, rdr koszty operacyjne/przychody (C/I)

Kwartalna zmiana przychodów i kosztów operacyjnych2

Q1 
2022

Q2 
2022

Q3
2022

Q4 
2022

Q1 
2023

Q2
2023

Q3
2023

Q4 
2023

Q1
2024

Q2
2024

Q3
2024

Q4
2024

Q1 
2025

52,5%

66,8%
71,2% 74,2%

66,4%
71,3% 74,0% 75,5%

69,9% 69,3% 72,6% 74,0%
65,8%

mln zł Q1 2025 Q1 2024 rdr

KOSZTY OPERACYJNE 87,0 82,7 5,3%

Łączne koszty osobowe 43,6 40,5 7,6%

Usługi obce, w tym: 25,8 26,1 -1,4%

IT 13,5 13,4 0,8%

doradztwo 3,8 4,0 -6,5%

pozostałe 8,6 8,8 -2,6%

Amortyzacja 8,8 7,7 14,1%

Pozostałe1 4,8 4,4 6,4%

Opłata KNF 4,1 3,9 5,5%

Wskaźnik cost/income (%) 65,8 69,9 -4,1 p.p

Koszty operacyjne

▪ Wzrost łącznych kosztów osobowych o 7,6% rdr, z czego 2,8 p.p wzrostu 
wynika z wyższej rezerwy na nagrody roczne w związku ze wzrostem 
wyników w Q1 2025 r. 

▪ Spadek kosztów usług obcych o 1,4% rdr – niższe koszty doradztwa (-6,5% 
rdr), stabilne koszty usług IT (+0,8% rdr)

▪ Wzrost amortyzacji wynikiem rozpoznania nowych rozwiązań 
transakcyjnych w TGE oraz przeniesienia WNiP do spółek GPW DAI

▪  Większa dynamika przychodów (+11,9%) niż kosztów (+5,3%) skutkująca 
znacznym spadkiem wskaźnika C/I o 4,1 p.p. do poziomu 65,8%
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Koszty operacyjne GK GPW



Nakłady inwestycyjne
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24,2

+61,9%

rzeczowe aktywa trwałe (mln zł) wartości niematerialne (mln zł) CAPEX/przychody (%) 

12,6% 13,3% 18,3% 12,1%

mln zł, zmiany rdr

▪ Wzrost CAPEX o 61,9% rdr w Q1 2025 wynika z 
przesunięcia części dostaw z Q4 2024

▪ W okresie ostatnich dwunastu miesięcy 
zakończonych 31.03.2025 r. nakłady wyższe o 16,8% 
niż w 2024 r. 

▪ Nakłady inwestycyjne na uruchomienie GPW WATS 
zgodne z planem
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Nakłady inwestycyjne GK GPW 
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▪ Przepływy operacyjne za dwanaście miesięcy 
zakończone 31.03.2025 r. wyniosły 157,2 mln zł, co 
stanowiło 90,9% EBITDA skorygowanej o wpływ 
zdarzeń jednorazowych w tym okresie

▪ Wolne przepływy pieniężne3 (FCF) za dwanaście 
miesięcy zakończone 31.03.2025 r. wyniosły 92,8 
mln zł

▪ Na koniec marca 2025 GPW posiadała 455,4 mln zł 
środków płynnych, a poziom gotówki netto sięgał 
428,4 mln zł

Stan gotówki netto

Skonsolidowane przepływy pieniężne

mln zł LTM Q1 2025 2024
Przepływy operacyjne 157,2 146,5
Przepływy inwestycyjne -183,4 -127,3

CAPEX -64,4 -55,2
Saldo działalności lokacyjnej1 -143,0 -95,8
Pozostałe przepływy inwestycyjne2 24,1 24,8

Przepływy finansowe -134,4 -134,3
Wypłata dywidendy -126,0 -126,0

EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe 172,9 163,7
Przepływy operacyjne / EBITDA skorygowana 90,9% 89,4%
Wolne przepływy pieniężne (FCF)3 92,8 91,3

mln zł 31.03.2025 31.03.2024
Środki płynne 455,4 471,9

Środki pieniężne i ekwiwalenty 153,2 313,8
Płynne aktywa finansowe 302,2 158,1

Zobowiązania oprocentowane (głównie leasing) 27,0 30,8
Gotówka/(dług) netto 428,4 441,1

1 Wpływy z wygaśnięcia depozytów i zapadanie obligacji pomniejszone o wypływy z założenia depozytów i objęcia obligacji
2 Zawiera głównie wpływy z odsetek od depozytów i obligacji oraz  wpływy z dotacji
3 Przepływy operacyjne pomniejszone o nakłady inwestycyjne (CAPEX) 

Pozycja płynnościowa i stan gotówki GK GPW 
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2,40 2,36 2,15 2,20

3,18

2,40 2,50 2,74 2,70
3,00 3,15

94,2%

2014

81,7%

2015

77,5%

2016

58,2%

2017

72,7%

2018

83,6%

2019

68,9%

2020

71,3%

2021

78,2%

2022

79,9%

2023

88,7%

2024*

+5,0%

* Rekomendacja Zarządu z pozytywną opinią Rady Giełdy
1 Według roku, za który dywidenda została wypłacona 
2 Wskaźnik wypłaty na podstawie skonsolidowanego zysku GPW
3 Według kursu akcji na dzień odcięcia prawa do dywidendy 
4 Według kursu akcji na dzień 25 kwietnia 2025 r.

stopa dywidendy3 

4,9% 6,7% 4,4% 5,8% 7,4% 5,5% 5,2% 7,4% 6,7% 6,4%

Dywidenda

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 18

▪ W kwietniu zarząd GPW zarekomendował wypłatę 
132,2 mln zł z zysku za 2024 r., w tym przeznaczenie 
na wypłatę dywidendy kwoty 42,8 mln zł  z kapitału 
rezerwowego

▪ Proponowana wypłata dywidendy oznacza 3,15 zł 
na akcję

▪ Wskaźnik wypłaty dywidendy wyniesie 88,72% 
skonsolidowanego zysku netto za 2024 r.; stopa 
dywidendy 6,62% przy kapitalizacji GPW na 
zakończenie notowań z dnia 25 kwietnia 2025 r.

▪ Rekomendacja wypłaty dywidendy na poziomie 3,15 
zł na akcję odpowiada na ambicję rosnącej 
dywidendy wskazaną w Strategicznych kierunkach 
rozwoju Grupy Kapitałowej GPW 2025-2027

▪ Proponowana data dywidendy: 23 lipca 
Proponowana data wypłaty dywidendy: 6 sierpnia

Dywidenda

dywidenda na akcję (zł)1 wskaźnik wypłaty dywidendy (%)2

6,6%4



Perspektywy 
2025



▪ Obroty sesyjne na rynku akcji w kwietniu wzrosły o 37,6% rdr w wyniku podwyższonej zmienności

Rynek Finansowy 

▪ Wzrost obrotów na rynku gazu: rosnąca rola gazu w miksie energetycznym 
▪ Zielone certyfikaty: sezonowo wyższa kontraktacja i umorzenia w Q2

Rynek Towarowy 

▪ Istotnie wyższa dynamika wzrostu kosztów rdr w kolejnych kwartałach ze względu na wyższe 
wydatki na rozwój, nowe systemy oraz efekt bazy

OPEX

▪ CAPEX w 2025 r. spodziewany na poziomie istotnie wyższym niż w 2024 r.  

CAPEX

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 20

Grupa Kapitałowa GPW 2025 

▪ Strukturalne zmiany na rynku kapitałowym UE szansą na szybszy wzrost w długim terminie 

Rynek kapitałowy



Q&A



Załączniki
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Zmiana polityki rachunkowości – księgowanie opłaty dla KNF

1 Zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej

▪ Zmiana polityki rachunkowości polegająca na 
księgowaniu opłaty za dany rok w przeliczeniu 
na miesiące, skutkująca równymi 
obciążeniami w każdym kwartale 

▪ Zmiana wprowadzona od Q1 2025, 
uwzględniona w danych porównywalnych za 
4 kwartały 2024 r. 

▪ Opłata KNF wyniesie 4,125 mln zł kwartalnie 
w porównaniu do 15,642 mln zł 
zaksięgowanych w I kw. 2024

Zmiana polityki rachunkowości

Obecna polityka (tys. zł)
2025 2024
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Opłata KNF 4 125 3 927 3 953 3 905 3 911

Opłaty i podatki 4 730 4 671 4 208 4 934 4 446

Koszty operacyjne 87 022 84 106 81 392 83 781 82 658

EBITDA 54 715 5 101 38 631 37 760 43 542

Udział w zyskach spółek stowarzyszonych 10 330 8 766 10 670 9 518 8 149

Zysk netto1 50 502 35 609 37 960 35 623 39 525

Poprzednia polityka (tys. zł)
2025 2024
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Opłata KNF 16 500 4 61 -11 15 642

Opłaty i podatki 17 105 748 316 1 018 16 177

Koszty operacyjne 99 397 80 183 77 500 79 865 94 389

EBITDA 42 340 9 024 42 523 41 676 31 811

Udział w zyskach spółek stowarzyszonych 7 299 9 828 11 520 10 475 5 280

Zysk netto1 37 447 39 849 41 962 39 752 27 154



Wyniki jednostkowe GPW SA 

mln zł Q1 2025 Q1 2024 rdr

PRZYCHODY 79,7 69,1 15,3%
Obsługa obrotu 53,1 43,8 21,2%
Obsługa emitentów 7,1 6,7 7,0%
Sprzedaż danych 14,1 14,1 -0,1%
Pozostałe przychody 4,9 4,1 18,2%

Koszty operacyjne 54,5 49,6 9,9%
Łączne koszty osobowe 24,2 21,0 15,5%

Usługi obce 19,7 18,3 7,5%

Amortyzacja 4,4 4,5 -2,1%
Pozostałe1 3,8 3,5 6,9%

Wskaźnik cost/income (%) 68,4 71,7 -4,7%
Pozostałe przychody 0,5 0,9 -40,5%
Pozostałe koszty 0,3 0,9 -63,9%
EBITDA 29,8 23,5 26,9%
Saldo na przychodach i kosztach finansowych 0,9 1,1 -17,0%
ZYSK NETTO 21,1 16,1 30,9%

1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty (po odjęciu opłat na KNF) oraz inne koszty operacyjne Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 24

Wyniki finansowe GPW SA 



mln zł Q1 2025 Q1 2024 rdr

PRZYCHODY 43,1 39,6 8,9%

Obsługa obrotu 23,5 21,1 11,3%

Prowadzenie rejestrów 5,9 5,9 0,3%

Rozliczenia transakcji 13,2 12,1 8,8%

Koszty operacyjne 23,1 22,3 3,6%

Łączne koszty osobowe 11,8 11,6 1,6%

Usługi obce 6,3 6,2 0,4%

Amortyzacja 2,7 2,2 21,3%

Pozostałe1 2,4 2,3 6,0%

Wskaźnik cost/income (%) 53,7 56,4 -2,7 p.p.

EBITDA 22,7 19,8 15,1%

Rentowność EBITDA 52,8% 50,0% 2,8 p.p.

Wynik na działalności finansowej 3,2 2,6 23,1%

ZYSK NETTO 18,8 16,4 14,6%

Rentowność netto 43,6% 41,4% 2,2 p.p.

1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty oraz  inne koszty operacyjne

Wyniki skonsolidowane GK TGE
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Wyniki finansowe GK TGE



Bondspot GPW 
Benchmark AMX GPW 

DAI
GPW
 Tech

GPW 
Logistics

GPW 
PM

GPW
Ventures

PLN m Q1 2025 Q1 2024 Q1 2025 Q1 2024 Q1 2025 Q1 2024 Q1 2025 Q1 2024 Q1 2025 Q1 2024 Q1 2025 Q1 2024 Q1 2025 Q1 2024 Q1 2025 Q1 2024

Przychody 3,7 3,7 5,0 3,6 5,6 4,9 0,0 0,0 0,9 0,2 3,1 3,5 0,0 0,0 0,0 0,5

EBITDA 0,8 0,9 1,0 0,8 1,5 1,0 -0,9 -1,6 0,3 -0,8 -0,4 -0,7 -0,2 -0,4 -0,1 0,3

Zysk netto 0,5 0,6 0,8 0,5 1,2 0,8 -1,2 -1,7 0,3 -0,9 -0,6 -0,7 -0,1 -0,4 -0,1 0,6

▪ Łączny ujemny wynik EBITDA spółek zależnych non-core w Q1 2025 wyniósł 1,2 mln zł wobec 3,2 mln zł w Q1 2024

Spółki zależne non-core

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 26

Wyniki finansowe spółek zależnych



mln zł Q1 2025 Q1 2024 Zmiana %

Przychody operacyjne 72,3 63,4 13,9%

Prowadzenie depozytu 23,2 22,0 5,7%

Rozrachunek na rynku kasowym 7,9 6,8 16,4%

Obsługa emitentów 11,2 6,3 76,1%

Działalność rozliczeniowa 23,6 21,5 9,7%

Pozostała działalność 6,4 6,8 -6,4%

Koszty operacyjne 43,3 40,7 6,4%

Zysk operacyjny 29,0 22,7 27,4%

Zysk netto (PSR)1 30,6 24,6 24,5%

EBITDA 35,5 28,4 25,1%

ZYSK NETTO (MSR)1 30,5 24,9 22,5%

1  GK KDPW publikuje wyniki finansowe według Polskich Standardów Rachunkowości (PSR), GK GPW publikuje wyniki finansowe według Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (MSR)

Przychody (operacyjne i finansowe) GK KDPW w Q1 2025, które nie 
zależą bezpośrednio od koniunktury rynkowej i wolumenów obrotu: 

▪ Obsługa emitentów: 11,2 mln zł

▪ Pozostała działalność bez Repozytorium Transakcji: 3,4 mln zł

▪ Przychody z tytułu zarządzania i administrowania funduszami 
zabezpieczającymi: 11,3 mln zł 

▪ Przychody finansowe: 9,3 mln zł

▪ Łączne przychody, które nie zależą bezpośrednio od koniunktury 
rynkowej i wolumenów obrotu w Q1 2025 r.: 35,2 mln zł

▪ Prowadzenie depozytu: wzrost przychodów o 5,7% rdr do 23,2 mln 
zł w związku z wyższą kapitalizacją akcji i pozostałych p.w. oraz 
wartością rynkową obligacji, 

▪ Rozrachunek na rynku kasowym: wzrost przychodów o 16,4% rdr do 
7,9 mln zł w związku z wyższą liczbą instrukcji rozrachunkowych,

▪ Obsługa emitentów: wzrost przychodów o 76,1% rdr do 11,2 mln zł 
w związku z większą obsługą zdarzeń korporacyjnych emitentów,

▪ Działalność rozliczeniowa: wzrost przychodów o 9,7% rdr do 23,6 
mln zł w związku z wyższą liczbą i wartością rozliczonych transakcji,

▪ Pozostała działalność: spadek przychodów o 6,4% rdr do 6,4 mln zł 
(w Q1 2024 r. zaewidencjonowano dodatkowy, jednorazowy  
przychód z tytułu sprzedaży środków trwałych).
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Wyniki finansowe GK KDPW

Wyniki GK KDPW 
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Struktura GK GPW
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Kalendarz IR

▪ 27 maja 2025

▪ 11 czerwca 2025

▪ 27 czerwca 2025

▪ 20 sierpnia 2025

▪ TBC wrzesień 2025

▪ 23 września 2025

▪ 6 listopada 2025 

▪ 4 grudnia 2025

Kontakt IR

Zespół Relacji Inwestorskich GPW

ir@gpw.pl

+48 (22) 537 72 50

konferencja ERSTE The Finest CEElection, Warszawa

GPW roadshow, Sztokholm, Szwecja

CITI Financial Tour, Warszawa 

Publikacja skonsolidowanego raportu półrocznego Grupy GPW za I półrocze 2025 r.

GPW Romania Investor Day (Wood&Company), Bukareszt, Rumunia

GPW roadshow, Londyn, Wielka Brytania

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW za III kwartał 2025 r.

konferencja Wood Winter Wonderland (Wood&Company), Praga, Czechy

mailto:ir@gpw.pl


▪ Niniejsza prezentacja została przygotowana przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. („Spółka” lub „GPW”) na potrzeby jej 

akcjonariuszy, analityków oraz innych kontrahentów. Niniejsza prezentacja została sporządzona wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 

oferty kupna bądź sprzedaży, ani oferty mającej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedaży jakichkolwiek papierów wartościowych bądź 

instrumentów. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty świadczenia jakiejkolwiek usługi.

▪ Dane przedstawione w prezentacji zostały zaprezentowane z należytą starannością, jednak należy zwrócić uwagę, iż niektóre dane pochodzą ze 

źródeł zewnętrznych i nie były niezależnie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpującego charakteru lub rzetelności informacji przedstawionych w 

niniejszej Prezentacji nie mogą być udzielone żadne zapewnienia ani oświadczenia.

▪ GPW nie ponosi żadnej odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje podjęte w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW 

informuje, że w celu uzyskania informacji dotyczących Spółki należy zapoznać się z raportami okresowymi lub bieżącymi, które są publikowane 

zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa polskiego.
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Zastrzeżenia prawne
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